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Rozbor vysledki za 4Q 2009

Komerni banka zviejnila dnes své hospodké vysledky za

4Q 2009:

Analyza hospod&skych vysledki za 4Q 2009

Z&kladni informace o spolé&nosti
v mil. K& 4Q 2009 | 4Q 2008 | Y/YV% | 3Q 2009 | Q/QV %
Adresa spolénosti:
Na Hikope 33, 114 07 Praha 1 Cisté Grokové vynosy 5584 | 5676 1,6 5484 1,8
P.0. BOX 839Ceska Republika
http://www.kb.cz/ Cisté poplatky a provize | 2006 2002 0,2 1918 4,6
Ticker: BAAKOMB (BCPP) Cisté provozni vynosy 7927 9269 -14,5 8141 -2,6
i ] o o Provozni zisk 4242 5423 -21,8 4732 -10,4
Odwétvi: univerzalni bankovnictvi
X Y it Tvorba rezerv a
P(Iv:ei[ Vyd.anYCh akeii — 38 009 8v52 opravnych poloZek k -1263 -1331 -5,1 -1327 -4,8
Trzni kapitalizace - 134,51 mld¢K avéram a pohledavkam
Uzaviraci cena k 17.2.2010 — 3698 K
Eggg' m%axmum —20.1.2010 Cloty 218k na eicl 2570 | 3288 | -218 | 2676 40
Roéni minimum - 25.2.2009
1545 - K& Hruba dividenda na 170 180
o akcii
Podil v PX: 16,88 %
Analyza hospod&skych vysledki a odhadi za 4Q 2009
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Komentar k vysledkim

Hospodéské vysledky Komeini banky za 4Q 2009 sk&ity

na urovni zisku lepSi nez odhadoval trh, ovSem rani

vynodi skortily pod atekavanim konsenzu analyiilz divodu

poklesu vynos z finartnich operaci. Koméni bance se na
ocekavani délo snizit objem opravnych poloZzek ke Spatny
avéram.

Cisté urokové vynosy z @vi a depozit se sice mezér na
prvni pohled snizily, ovSem kdyZc¢istime prodej Burzy
cennych papir Praha od 4Q 2008 a dalSi polozky, dostane

mezirani rast o 0,8 %. Za lepSimi Urokovymi vynosy stoji

zejména ndist Uvera v retailovém segmentu a méjdi pokles
objemu poskytnutych @i Komekni bankou v korporatnimn
segmentu. Komeéni banka zaznamenala mezind pokles
objemu depozit 0 0,5 % a to zejména u korporatientely o

3,1 %, ale i u retailovych klietita to 0 0,3 %. Mirné zklamar
pro investory p@Slo zvynos zfinartnich operaci, ktere
mezirainé dramaticky poklesly a mezikvart&lrse propadly o
59,2 % z dvodu ztraty z prodeje cennych papir penzijnim
fondu. Celko¥¢ cisté provozni vynosy poklesly mezér@ o

14,5 % a skotily pod atekavanim konsenzu analydilo 3,6 %.

Provozni néklady spoteosti meziréné poklesly o 3,3 %
z divodu poklesu marketingovych, telekomurikich a IT

N 1

nékladi, ovSem byly stéle vyssi nez naSe odhady.

Analyza hospod&skych vysledki za 2009

v mil. K¢ 2009 2008 YIY Vv %
Cisté arokové vynosy 22088 21262 3,9
Cisté poplatky a provize 7745 8050 -3,8
Cisté provozni vynosy 33041 33714 -2,0
Provozni zisk 19013 19207 -1,0

Tvorba rezerv a opravnych
polozek k Gvérdm a -5422 -2970 82,6
pohledavkam

Cisty zisk nalezici

akcionafam KB 11007 13233 -16,8

Hruba dividenda na akcii 170 180 -5,6
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Komerni banka pijemne prekvapila v nizsi tvord opravnych
Komentar k vysledkim poloZek na 3patné &my z divodu poklesu Spatnych &

v korporatnim segmentu a pouze ndjgimu nafistu opravek
v retailovém segmenti€isty zisk Komeéni banky za 4Q 2009
dosahl 2,57 mid. K coz je 0 5,3 % vice nez odhad konsemnzu
analytiki.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio, burzovni speleosti, a.s. vykonav@eska narodni banka.

Veskeré informace uvedené riglito webovych strankach jsou poskytovany Fio, bunzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem
Burzy cennych papirPraha, a.s. aidvcem trhu u 13 emisi gazenych v segmentu SPAD. Fio nenirbem trhu emise akcii Kit Digital,
Inc.

V8echny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopjici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skurosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné ne
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu zadného emitenesitnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investhich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a &feni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou anji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni ukitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizCCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhnvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 18.2.2010 Fio, burzovni sprodst, a.s. méa platnych 12 investich doporgeni. Z toho je 9 dopoteni k nakupu, 1
doporeni k prodeji a 2 dopoteni akumulovat. Navic 1 dop@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zvijiiuje obchodnik na
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zakladt povinnosti mu stanovené Vyhlaskéul14/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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